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1.- El derecho de separacion en
nuestro Ordenamiento.

 No se contempla como tal ni en el Codigo
Civil (arts. 1.665 y ss.) ni en el Codigo de
Comercio (arts. 116 y ss.), no obstante ser
sociedades personalistas y esencialmente
cerradas.

 S0lo se regula la rescision parcial, en
supuestos de incumplimiento de un socio, es
decir, como institucibn mas proxima a la
expulsion (arts. 218 y ss. CCom) o bien la
disolucion total de sociedades civiles, (art.
1.705y 1.706 CC).




 En la normativa de sociedades mercantiles
capitalistas se Incorpora para supuestos
excepcionales ante determinados cambios
estatutarios o acuerdos gue suponen una
modificacion sustancial del contrato social
segun las reglas reflejadas en los Estatutos
al que prestd su consentimiento el socio, de

modo que se considera que debe tener
derecho a abandonar la sociedad sI no esta
de acuerdo, con el reembolso de su cuota,
sin disolucion de la sociedad.




* En el caso de sociedades profesionales se
prevé para los socios profesionales ya que su
participacion es iIntransmisible, salvo
consentimiento de todos los socios
profesionales (arts. 12 y 13 LSP).

Regulacion derecho separacion: Los arts.
346 y ss. LSC establecen supuestos comunes
para SA y SL reconociendo el derecho de
separacion a los socios que no hubieran
votado a favor del acuerdo y tambiéen a los
soclos sin voto, en los siguientes casos:




- Sustitucion o modificacion sustancial del
objeto social.

- Prorroga de la sociedad, si se constituyo
por plazo determinado.

- Reactivacion de la sociedad disuelta.

- Creacion, modificacion o0 extincion
anticipada de la obligacion de realizar
prestaciones accesorias, salvo disposicion
contraria de los Estatutos.




- S6lo para las SL, modificacion del regimen
de transmision de participaciones.

- Los arts. 15, 62 y 99 de la Ley 372009, de 3
de abril de modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles lo contemplan en
los supuestos de transformacion, fusion
transfronteriza intracomunitaria y traslado del
domicilio al extranjero.

e Cabe la incorporacion de otras causas en los
Estatutos, bien en la constitucion o,
posteriormente, con el acuerdo unanime de
todos los socios (arts. 347 LSC).




Mecanismo muy util para evitar situaciones de
conflicto societario. Incorporacion de causas de
separacion especificas en funcion de la concreta
sociedad, (perdida de participacion de
determinado Grupo, sobreendeudamiento, venta
de determinados activos, discrepancia reiterada
debidamente acreditada en la adopcion de
acuerdos etc.).

Efectos: No provoca la disolucion de la
sociedad, salvo que el capital quede por debajo
del minimo legal en el caso de reduccion y no se
subsane. Es una suerte de disoluciéon/liguidacion
parcial.




2.- Analisis juridico del supuesto
especial del art. 348 bis LSC.

2.1. Antecedentes del texto vigente.

* Se contemplaba en el Proyecto de Cddigo de
Sociedades Mercantiles del 2010 (art. 150).

e Se Incorpora por el art. 1.18 de la Ley
25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial
de la Ley de Sociedades de Capital y de
Incorporacion de la Directiva 2007/36/CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de
julio, sobre el ejercicio de determinados
derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas.




« Ante la grave situacion de crisis econOmica, se
suspende su aplicacion hasta el 31/12/14 por la
Ley 1/2012, de 22 de junio de simplificacion de las
obligaciones de informacion y documentacion de
fusiones y escisiones de sociedades de capital que se
publica el 24 de junio, es decir, en plena voragine
de juntas de aprobacion de cuentas, produciéndose
situaciones dispares en funcion de la fecha de la
junta.

;Qué fecha debe tomarse en consideracion en los
periodos de vigencia y suspension: la publicacion de
la convocatoria o la de adopcion del acuerdo? Fecha
del acuerdo. (Entre otras, sentencias AP de La
Coruna de 21/3/2014 y 1/2/2018 y SAP Barcelona
26/3/2015).




e Se prorroga la suspension hasta el 31/12/2016
por la DT 12 LSC, modificada por la DF 12 del Real
Decreto-ley 11/2014, de 5 de septiembre de
medidas urgentes en materia concursal.

o Esta vigente desde el 1/1/2017.




e ;Por que no se incluyo en el art. 346 LSC?

- Su configuracion difiere de las demas causas
previstas en el art. 346 LSC ya que no son
modificaciones transcendentales del pacto
social, sino una respuesta o0 medida de
proteccion ante una posible conducta abusiva
de los mayoritarios.

En los casos del art. 346 LSC el derecho nace
ex ante y en el 348 bis LSC ex post o
sobrevenidamente en cada junta de aprobacion
de cuentas en la que se decide sobre la
aplicacion del resultado.




- El supuesto del art. 348 bis LSC nace de la no
adopcion del acuerdo de reparto de, al
menos, un tercio de los beneficios y en los
casos del 346 LSC, de la adopcion de
determinados acuerdos.




e Configuracion del derecho de separacion:

- Es un derecho potestativo o0 de
configuracion cCuyo ejercicio y
reivindicacion, concurriendo los
presupuestos legales, depende
exclusivamente del socio, (STS 32/2006 de
23 enero).

- Es un derecho esencialmente voluntario,
gue es lo gue le diferencia de la expulsion o
exclusidon de socios.




- Nace cuando la sociedad adopta el acuerdo
gque permite la separacion y se aprueba el
acta adquiriendo efectos ejecutivos (art.
202 LSC), salvo gue sea acta notarial que no
requiere aprobacion (art. 203.2 LSC). STS
32/2006 de 23 enero.

- Se configura como un mecanismo de
proteccion del socio minoritario frente a la
Imposicion de acuerdos abusivos por los
mayoritarios. Incorporacion del art. 204.1
LSC sobre acuerdos que no producen dano
patrimonial pero se imponen por la mayoria.




- No requiere aprobacion y/o aceptacion por
la sociedad, ni por el resto de socios que,
una vez ejercitado, no pueden dejarlo sin
efecto.

Se entiende que, una vez ejercitado, es
Irrevocable, si bien considero que cabria

siempre el desistimiento en via negociada.
Es una cuestion que plantea problemas
practicos de seguridad juridica.

Si se requiere su notificacion a la sociedad
por ser una declaracion de voluntad
recepticia.




- No se establecen Ilimites economico-
financieros: posible riesgo de
Infracapitalizacion, desproteccion de
acreedores y trabajadores etc. Remision a la
ponencia del Profesor Labatut.




2.2. Ambito de aplicacién.
Exclusion de las sociedades
cotizadas.

« Se aplica a las SA y SL inscritas, (el
precepto habla del “quinto ejercicio desde
la inscripcion™), luego se excluyen las
sociedades Irregulares (arts. 39 y 40 LSC) y
también las sociedades cotizadas porque el
socio tiene capacidad de vender su
participacion en el mercado. Nada se dice
sobre sociedades en concurso o insolvencia.




2.3. Presupuestos: existencia de
beneficios del ejercicio anterior
y no distribucion.

e La intencidon de obtener “lucro” forma parte
de la esencia del contrato de sociedad (arts.
116 CCom y 1.665 CC y SAP Zaragoza n° 380
17/5/2018).

e El dividendo es un derecho abstracto (art.
93 LSC) que se concreta con el acuerdo de la
junta como organo competente (art. 273
LSC).




« EI primer y fundamental presupuesto que
determinada la legitimacion del socio es la
existencia de beneficios y que la junta como
organo competente (arts. 160 a), 164 y 272
LSC), acuerde un reparto por Importe
Inferior a un tercio.

;COmo se Interpreta “‘ejercicio anterior™?.
Distintas tesis.

- Solo puede solicitarse respecto de beneficios
del ejercicio inmediatamente anterior al de
celebracion de la junta.




- No deben ser necesariamente los beneficios del
ejercicio anterior al de celebracion de la junta si no
se convocO en el plazo legal. El art. 164.2 LSC
permite la celebracion fuera de plazo. Otra cosa,
daria lugar a posibles manipulaciones por los socios
mayoritarios/administradores no convocando la junta
en plazo si hay beneficios para eludir este precepto.

Supuesto especial aprobacion de cuentas de varios
ejercicios en la misma junta. SAP Zaragoza n° 380
17/5/2018: revoca la SIJM n° 1 de Zaragoza 24/1/2018
considerando que solo puede aplicarse a los
beneficios del ejercicio anterior, no otros en los que
ni siquiera estaba vigente el derecho. Reprocha al
socio no haber instado la convocatoria de junta ex
169 LSC.




« El dividendo a cuenta (art. 277 LSC), no genera
derecho de separacion por ser provisional.

Deben ser “beneficios propios de la
explotacion del objeto social obtenidos
durante el ejercicio anterior gue sean
legalmente repartibles”. Remision a la
Intervencion del Profesor Gregorio Labatut. Ello

supone:

- Deben ser beneficios del ejercicio, no pudiendo
ejercitarse respecto beneficios de ejercicios previos ya
aplicados a reservas.

- Necesariamente debe referirse a ejercicios cerrados
(SJM 9 Barcelona n° 77 de 1/3/2018).




- Obtenidos en la actividad empresarial
ordinaria, no beneficios atipicos 0
extraordinarios. Cuestion muy problematica.
Los Tribunales utilizan argumentos contables.
Entre otras, RDGRN de 07/02/18, SAP Barcelona
n° 81 de 26/3/2015 y SIJM 9 n°704 25/9/2013
(que hace un analisis contable muy detallado).

Beneficios susceptibles de ser “legalmente”
repartidos. Art. 273.2 LSC:

- Debe ser beneficio excedente atendidas las
reservas legales y estatutarias, (fondo de
liquidez, para inversiones u otras).




- El valor del patrimonio neto no debe ser o
guedar después del reparto, por debajo del
capital social.

- Los beneficios imputados directamente a
patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion directa o indirecta.

- Si existen pérdidas gue situan el patrimonio
neto por debajo del capital social el beneficio
debe destinarse a la compensacion de
perdidas.




- Se prohibe la distribucion de beneficios a
menos que las reservas disponibles sean,
como minimo, iguales al importe de los gastos
de investigacion y desarrollo que consten en el
balance.

Dividendos indebidos (art. 278 LSC):
Obligacion de restitucion con el interes legal

de los dividendos repartidos en caso de
contravencion de la Ley, (también en los
Estatutos), si bien la Sociedad debe probar que
los perceptores conocian la irregularidad del
reparto o que en atencion de las circunstancias
no podian ignorarla. (Dificultades practicas).




 No es un derecho a un dividendo minimo en
sentido juridico estricto que, via estatutaria,
Impone a la sociedad la obligacion de
repartir determinado porcentaje de los
beneficios, cuyo incumplimiento hace devenir
nulo el acuerdo por contrario a los Estatutos.

La junta es soberana para decidir si reparte y
cuanto, pero si reparte menos de un tercio, se
genera el derecho de separacion del socio
(concurriendo los requisitos legales).




2.4. Limites cuantitativos vy
temporales.

* Presupuesto temporal: Solo puede ejercitarse
a partir del quinto ejercicio a contar desde la
Inscripcion en el Registro mercantil de la
socledad.

- No son anos completos, sino ejercicios. Se
cuenta el primer  ejercicio parcial
correspondiente a la constitucion.

- La inscripcion es el hito para el computo del
plazo, no la fecha de escritura o publicacion.




- El Legislador supone que son necesarios los
cinco primeros anos para la consolidacion del
proyecto empresarial, pero no tiene en cuenta
ningun otro parametro econdmico o financiero
(infracapitalizacion, posible crisis de la empresa o
econoOmica del sector o generalizada, necesidad
de inversiones, pérdidas por alguna causa atipica

u otros motivos economicos). Remision a la
Intervencion del Profesor Labatut.

Plazo de ejercicio: Un mes a contar desde la
fecha de celebracion de la junta. Es un plazo
preclusivo. El ejercicio extemporaneo no produce
efectos y hace decaer el derecho.




e Limite cuantitativo: El acuerdo de la junta no
reconoce el reparto de, al menos, un tercio del
beneficio.




2.5.- El concepto juridico de
“explotacion del objeto social’.

Remision a ponencia del Profesor Gregorio Labatut.

* Precisiones juridicas:

- El objeto social es mencion obligatoria en los
Estatutos y debe redactarse con claridad vy
precision (arts. 21 y ss. LSCy 117 RRM).




En la practica, se suelen incluir actividades
complementarias o0 relacionadas (administracion,
gestion, negocios juridicos sobre bienes muebles e
Inmuebles, actividades de promocion, ensefianza,
Intermediacion etc.), asi como la formula de
desarrollo indirecto del objeto social a través de
sociedades participadas.

;Se Incluyen los resultados de todas las actividades del
objeto social o solo las que constituyen la actividad
empresarial habitual? Cuestion problematica que se ha
discutido en tribunales sin que haya criterio unanime.

- ElI concepto juridico de beneficio ordinario vy
extraordinario deberia venir claramente definido por
el Plan General de Contabilidad como norma marco.




- La RDGRN de 26/3/2018 analiza la cuestion
concluyendo que debe ser un beneficio
dimanante de wuna actividad normal vy
recurrente de la sociedad, no por un acto
atipico. Considera que no lo es en una
sociedad de compraventa de Inmuebles la
dacion en pago en el curso de una transaccion
para saldar deudas. (Tambien SIJM 9 n°704
25/9/2013).

- Analogias con el art. 128 LSC sobre el
usufructo.

- Se elimina esta distincion en el proyecto de
reforma.




3.- Procedimiento para el valido
ejercicio del derecho de

separacion.

* Procedimiento reglado, sea en los Estatutos v,
en su defecto, en la LSCy formal.




3.1. Asistencia a la junta y voto.
Supuestos excluidos.

* ES necesaria una conducta activa del socio por
ser un derecho de ejercicio voluntario.

- .Se exige solicitar complemento del orden del
dia de la convocatoria en SA (art. 172 LSC)? Las
resoluciones judiciales y DGRN entienden que no
ya que se estaria estableciendo diferentes
requisitos para las SA y las SL en las que no
existe esta opcion.

Puede ser recomendable para que no haya duda
de la voluntad del socio.




- Es Ineludible asistir a la junta, presente o
debidamente representado como establezcan los
Estatutos (arts. 183 y ss. LSC) o, en su defecto, la
Ley.

El art. 179 LSC regula el derecho de asistencia sin
l[imitacion alguna en el caso de SL y con posibles
limitaciones estatutarias en las SA, (titularidad de
un nimero minimo de acciones no superior al uno
por mil del capital social y legitimacion
anticipada).

Opcion de asistencia telematica en las SA si lo
prevén los Estatutos (art. 182 LSC).




« No se reconoce este derecho a los socios
ausentes, cualquiera que sea la causa.
Tampoco a los socios morosos por
dividendos pasivos con el derecho de voto
suspendido (art. 83.1 LSC), a los que se
abstienen o vota en blanco, ni a los
titulares de acciones o participaciones sin

voto, (regulacion especial de los arts. 99.3 y
100.2 LSC).

Si se debe reconocer derecho de separacion
a los socios ilegitimamente privados del
derecho de voto.




 Exige ejercitar el derecho de voto, pero
,como?. Técnicamente, votar a favor de
repartir al menos un tercio de los beneficios.
Ello supone:

- Debe hacerse la propuesta de votacion de
reparto de un tercio del beneficio ordinario en

la junta.

Conveniencia de dejar constancia de ello al
tener conocimiento de Ila convocatoria Yy
conocer la propuesta de reparto que hacen los
administradores.




- (ES necesario el voto en contra de las
demas propuestas de otros repartos
Inferiores?.;Cabe en este caso la abstencion?
No lo exige la literalidad del precepto, (ni SAP
La Coruna 34/2018 de 1 de febrero), pero a
MI Juicio eS necesario por coherencia en la
posicion en cuanto al reparto y porgque se

entiende por los Tribunales como prueba del
ejercicio del derecho.

La SJM n° 1 de Zaragoza n° 18 de 24/1/2018
entiende gue votar en contra del destino a
reservas voluntarias equivale a instar el
reparto. Inseguridad juridica.




- Dejar constancia expresa en el acta de la
junta. Conveniencia del acta notarial.
Supuestos  practicos: prueba mediante
grabacion de la junta de manifestaciones no

reflejadas en acta. SAP La Coruna n° 34 de
1/2/2018.




3.2. Ejercicio del derecho en

plazo. Formalidades.

o Caracter preclusivo del plazo. No puede ejercitarse
tardiamente.

Computo del plazo de fecha a fecha, no por dias (arts.
5 CCy 60 CCom).

Se debe notificar a la sociedad al domicilio social.
Aconsejable qgue sea por un medio que acredite la
recepcion del contenido del documento notificado y
deje constancia de la fecha (entrega personal con
firma de recibi, conducto notarial o buro fax, aunque
se remita copia por mail). Puede dejarse constancia en
la propia acta de la junta, en especial, si es notarial.




El art. 235 LSC establece que las notificaciones
deben dirigirse al Presidente en caso de Consejo
de Administracion. Como cautela, conviene
notificar a ambos si son domicilios distintos.

En principio, no cabe notificar a la sede efectiva
de los negocios, salvo que se mande a las dos
direcciones, porgue el socio no es un tercero
(art. 10 LSC).

* Se requiere recepcidn por la Sociedad porque es
una declaracion de voluntad recepticia, aunque
no requiere consentimiento o aceptacion del
receptor, solo mero conocimiento.




3.3. El art. 349 LSC.

« Como requisito para la inscripcion de
cualquier acuerdo que dé lugar al derecho
de separacion establece que, en la propia
escritura 0 en acta posterior de

manifestaciones, los administradores deben
declarar que ningun socio lo ha ejercitado
el derecho de separacion o que se ha

producido la compra en autocartera o la
reduccion de capital.




 No se aplica en el caso del art. 348 bis LSC
porgue la aprobacion de cuentas no es un
acto iInscribible, aunque si sujeto a
depaosito.

En una proxima reforma podria incluirse que

se tiene que hacer constar en la
certificacion que se acompana al deposito
de cuentas.




4 . - Formalizacion de El
separacion:

Se aplican las normas comunes previstas en los
arts. 353 y ss. LSC.




4.1. Alternativas: compra en
autocartera o reduccion de capital.

 La LSC canaliza la instrumentacion del acuerdo
de separacion mediante la compra en
autocartera (arts. 140 y ss. LSC) o via reduccion
de capital con restitucion de aportaciones (arts.

329 y ss LSC). En ambos casos, cumpliendo todos
los requisitos legales establecidos en la LSC para
ambos actos societarios.




 .En qué momento se deja de ser socio? La Ley
no lo aclara. Afecta a la posibilidad de
desistimiento y la posibilidad de un segundo
acuerdo gue deje sin efecto el adoptado. Tesis
contradictorias.

- La separacion se desencadena mediante la

declaracion unilateral de ejercicio del
derecho por el socio, una vez recibida la
notificacion por la sociedad, luego desde
entonces debe considerarse que se pierde la
condicion de socio, se haya o no satisfecho el
precio/reembolso o, incluso, sI se impugna la
valoracion. Problemas practicos si se impaga.




- Es necesario el pago o consignacion del
reembolso o precio para que se produzca la
desvinculacion SJM Barcelona n°® 9, n® 77 de
1/3/2018. Mas razonable.

- Se produce con la formalizacion de la escritura
publica sea de venta o reduccion. Certeza de
fecha.

e Ejercitado el derecho de separacion, cabe el
supuesto, bastante comun en la practica, de que
se llegue a un acuerdo de compra, simplemente
desistiendo del procedimiento de separacion
reglado.




4.2. ;0tras opciones estatutarias
y/0 en pacto parasocietario?

 EI dividendo minimo estatutario. Ventajas
practicas en determinadas estructuras
societarias. Multiples opciones de regulacion
Incluyendo matices economicos, financieros etc.

 Derecho de separacion: Es posible la regulacion
en Estatutos y en pactos parasociales al
amparo del principio de autonomia de la
voluntad vy libertad de pacto (art. 1255 CC y en
el ambito societario en los art. 28 y 29 LSC).




- Argumento: no son normas imperativas y el derecho
de separacion no es tampoco un principio
configurador ni de la SA ni de la SL.

- El art. 353 LSC remite al procedimiento de valoracion
solo “a falta de acuerdo entre la sociedad y el socio

()"

- Se puede modificar el régimen legal adecuandolo a la

concreta sociedad en cuanto a sistema de valoracion,
designacion de peritos, ampliacion del plazo,
procedimiento etc. siempre gue no empeore la
regulacion. Pueden incluirse alternativas como por
ejemplo, la compra por lo socios o la presentacion de
un tercero que compre en las mismas condiciones,
pagos aplazados, garantias etc.




4.3 Regulacion legal  del
procedimiento.

 Otorgamiento de facultades a los administradores
para la formalizacion sin intervencion de la junta.

Reduccion de capital: (art. 358 LSC): Pagado o
consignado el reembolso, los administradores, sin
necesidad de acuerdo de la junta, otorgaran
escritura de reduccion del capital (y acuerdos
complementarios, como la modificacion de Estatutos),
haciendo constar las participaciones 0 acciones
amortizadas, la identidad del socio, causa de la
amortizacion, la fecha de reembolso o de la
consignacion y la cifra de reduccion de capital




SI como consecuencia de ello, la sociedad
gueda iIncursa en causa de disolucion por
reduccion del capital por debajo del minimo
legal, remite a la normativa sobre disolucion y
liguidacion (art. 360 y ss. LSC).




« Compra en autocartera: (art. 359 LSC):
Pagado o0 consignado el precio, los
administradores, sin necesidad de acuerdo
de la junta, otorgaran escritura de
adquisicion de las acciones o0 participaciones
sin necesidad de concurrencia del socio
transmitente, haciendo constar las
participaciones o acciones transmitidas, la
Identidad del socio, causa de la separacion, la
fecha de pago o de la consignacion.

- Atipico en un negocio juridico esencialmente
bilateral como es la compraventa, pero evita
la dependencia del socio en cuanto a la




Reembolso y pago del precio: Art. 356 LSC.
Derecho a percibir el valor razonable dentro del
nlazo de los dos meses siguientes a que se emita
el informe de valoracion.

Pasado el plazo de dos meses: se produce el pago
liberatorio mediante consignacion en entidad de
credito del domicilio social a disposicion del socio
gue ejercito el derecho.

Excepcion: Si los acreedores gozan de derecho de
oposicion solo puede retirarse transcurridos tres
meses desde la publicacion en BORME y en un
diario de circulacion en la localidad del domicilio
social o de Ila notificacion personal a los
acreedores.




* En caso de oposicion de los acreedores se
aplican los arts. 331 y ss. LSC.

- En SL (art. 357 LSC) se aplica el regimen de
responsabilidad solidaria con la sociedad de las
deudas sociales contraidas antes de que la
reduccion fuera oponible a terceros, hasta el
limite de la restitucion percibida (art. 331 LSC),

salvo constitucion de la reserva prevista en el
art. 332 LSC con cargo a beneficios o reservas
libres por un importe igual al percibido vy
durante cinco anos.

- En SA: derecho de oposicion del art. 334 LSC
hasta que se garanticen los creditos.




5.- Oposicidon de la Sociedad.

Dos vias: registral y judicial.

En via registral ante la solicitud de intervencion del
Registro para la designacion de  experto
Independiente por el socio para la valoracion de su
participacion.

La causa de oposicion solo puede ser la inexistencia

del derecho por no concurrir los presupuestos
juridicos establecidos en el art. 348 bis LSC que,
prima facie, sin valor de cosa juzgada, puede valorar
el Registrador en el ambito de la competencia legal
atribuida.




En sede judicial: procedimiento plenario con
plenas facultades probatorias.

(ES necesario instar el procedimiento registral
como paso previo al judicial? NO.

SJM n® 9 Barcelona 77/2018 de 1 de marzo: el socio
puede desistir del procedimiento administrativo de
nombramiento de experto ante el no reconocimiento
por la sociedad del derecho de separacion e instar el
procedimiento judicial.

El objetivo es distinto. El procedimiento registral solo
pretende la valoracion, sin profundizar en mas
cuestiones.




* Efectos de la convocatoria de nueva junta para dejar
sin efecto el acuerdo de no distribucion de dividendos
adoptado en junta anterior y acordar repartir al menos
un tercio (art. 204.2 LSC) sobre el derecho de
separacion ya ejercitado.

La SIJM n° 1 Bilbao n® 97, 147/3/2018 aplica el 204 LSC y
no reconoce el derecho de separacion. Abuso de derecho
art. 7 CC y valoracion del posible concurso liguidativo de
reconocerse.

El art. 204.2 LSC preve la posible exigencia de
reparacion de los dafnos y perjuicios.

Solicitud de convocatoria de nueva junta por el socio
para que se reconozca el derecho cuando ya no estaba
vigente. Carece de efecto, segun SJM n° San Sebastian n°
187, 30/3/2015.




6.- Intervencion del Registro.

e Regulacion: Titulo Il RRM “Otras funciones del
Registro”. Arts. 350 y ss.

Es una intervencidon subsidiaria: art. 353 LSC:
“A falta de acuerdo entre la sociedad y el socio
sobre el valor razonable de las
participaciones sociales o de las acciones, 0
sobre la persona o personas que hayan de
valorarlas y el procedimiento a seguir para su
valoracion (...)”.

Tambien, salvo que haya regulacion estatutaria
0 en pacto parasocietario.




e Objetivo: valoracion por experto designado por
el Registro, salvo si son acciones cotizadas en
cuyo caso valor de reembolso sera el del precio
medio de cotizacion del ultimo trimestre.

En caso de procedimiento judicial sobre
reconocimiento del derecho, si no hay acuerdo
entre las partes sobre la valoracion en fase de

ejecucion voluntaria, debe designarse perito
por el juzgado, no por el Registro. (SAP
Barcelona, seccion 152, 27 de julio y SJM9
77/2018, 1 de marzo. En contra la SJM n° 1 de
Zaragoza 18/2018 de 24 de enero establece que
sea designado por le Registro).




6.1. Competencia y facultades.

e Registro Mercantil del domicilio social. No puede
utilizarse en este caso la sede efectiva porque el
socio no es un tercero (art. 10 LSC).

El art. 353 LSC hace la atribucion competencial
al Registrador para decidir por si procede o no el

nombramiento de experto, distinta a la actuacion
calificadora, coherente con la atribucion legal de
competencias gue a los registradores ha realizado
la Ley 15/2015, de 2 julio (LJV) que decide confiar
a otros operadores juridicos cualificados (LAJ,
notarios Yy registradores), la tutela de
determinados derechos no fundamentales.




e Doctrina de la reciente RDGRN de 4 de mayo de
2018. Atribucion competencial.

 No es funcion jurisdiccional y la resolucion no
produce efecto de cosa juzgada (art. 114 de la
Ley 3972015, de 1 octubre del Procedimiento
Administrativo Comun de las Administraciones
Publicas).

Al Registrador no le corresponde valorar la
buena o mala fe en el ejercicio, solo la
concurrencia de los requisitos legales.




« EI Registrador debe suspender su
Intervencion si hay contienda judicial cuya
resolucion pueda afectar (arts. 6.3 LJV y 43
LEC), siempre que se acredite
oportunamente la existencia del pleito.

e Su decision puede ser objeto de revision de

la decision via recurso ante la DGRN o ante
los Tribunales civiles.




6.2. Cuestiones juridicas del
Informe de experto.

« Acceso a toda la documentacion y hacer las
verificaciones que considere (art. 354 LSC). Problemas
practicos.

Plazo emision del informe dos meses desde el
nombramiento. ;Aceptacion?.

Notificacion del Informe por conducto notarial a la
sociedad y a los socios afectados y depoésito de una
copia en el Registro Mercantil.

Retribucion (art. 355 LSC) corresponde a la sociedad. No
se aplica la deduccion de estos gastos del importe que le
corresponde al socio como en los casos de exclusion.




/.- Virtualidad de los pactos

parasocietarios.

Naturaleza contractual y son vinculantes para
los firmantes (1.091 CCy 1.254 y ss.CC).

Utilidad practica en determinadas estructuras
societarias como medio de evitar conflictos futuros.

Debe hacerse un “traje a medida” de la concreta
socledad.

Antes de la incorporacion del derecho de separacion,
utilizabamos la formula de la opcion irrevocable de
venta como alternativa eficaz. Sigue siéndolo en
determinadas casos por su automatismo.




e Limites: ley Imperativa y  principios
configuradores del tipo social.

 Reconocimiento expreso en el art. 28 LSC.
Evolucion respecto de la normativa anterior.

 Efectos juridicos en el ambito externo
societario. Doctrina jurisprudencial reciente:

posible invocacion en procesos de impugnacion
si los firmantes y los socios coinciden.

e Posible inscripcion de los protocolos y pactos
parasociales: arts. 114y 175 RRM.




8.- Derecho de separacion y
CONCUrso0.

e Ejercitado el derecho de separacion surge el
créedito por el reembolso o precio (art. 356
LSC).

e ;Cual es la naturaleza de este derecho de
crédito? Es una suerte de liguidacion
anticipada (arts. 93 a) y 371 y ss. LSC).

- En el ambito societario la cuota de liquidacion es
esencialmente subordinada, solo puede percibirse
satisfechas o consignadas todas las deudas, pero este
es un supuesto de liquidacion anticipada.




- En el ambito concursal se considera
subordinado aungque no esté expresamente
previsto en la normativa concursal (arts. 92 y 93
LC). Solo es abonable una vez satisfechos los
demas acreedores con sumision a las normas
concursales y, en su caso, a lo pactado en el
convenio.

Posible ejercicio de acciones de reintegracion
por la administracion concursal (arts. 71 y ss.
LC).




« SAP La Coruna de 15/1/2018 (Ref. 28220).
Supuesto: emitido informe de valoracion por el
experto designado por el Registro Mercantil se
dicta el auto declarando el concurso
voluntario. No se consignha el Importe
correspondiente al 1mporte fijado por el
experto ya que la sociedad disconforme

ejercita acciones judiciales.

El crédito es calificado por la AC como
contingente ex art. 87.3 LC (al estar
discutiéndose judicialmente la valoracion) vy
subordinado por su similitud con la cuota de
liguidacion. Se iImpugna y la Audiencia le
reconoce el caracter de ordinario.




9.- Aspectos juridicos de la
propuesta de Reforma.

o El 4/4/2017 se presenta Proposicion no de Ley
por ERC para suspender la aplicacion y redaccion
de nuevo precepto.

e El 17/12/2017 se presenta Proposicion de Ley
del Grupo Popular para modificar su redaccion.
Incertidumbre en cuanto a su tramitacion en la
actual situacion politica.

 Mejora, pero no resuelve todos los problemas.




e Principales modificaciones: Remision
Intervencion Profesor Labatut.

- Se debe hacer -constar en el acta
“protesta’” por insuficiencia del beneficio
repartido o su ausencia de reparto. No se
hace ya referencia al voto.

- Caracter claramente dispositivo,
modificable en Estatutos, si bien se exige
unanimidad o derecho de separacion.

- Se Incluyen todos los beneficios, ordinarios
y extraordinarios.




- Se requiere la obtencion de tres anos
consecutivos de beneficios, reiniciandose el
computo del plazo si hay pérdidas.

- Media ponderada: los beneficios repartidos en
los ultimos cinco anos deben ser inferiores al

25%.
- Dividendo minimo del 25%, no del 33,3%.

- Se amplian los supuestos de no aplicacion a
sociedades cuyas acciones se admitan a
negociacion en un sistema multilateral,
sociedades en concurso, preconcurso y aquéllas
que hayan alcanzado un acuerdo de
refinanciacion sometido a la normativa concursal




Gracias por vuestra atencion.

Carmen Gay Cano.
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