GAY CANO
&

PaLACiN RAMOS
Abogados

«LA NUEVA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL. (Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se apeba el texto
refundido)».

Cuestiones de interés practico introducidas por laueva Ley en lo que

se refiere a Sociedades anonimas vy limitadas.

* Cuestiones generales.

- Concepto legal de Sociedad de Capitebegun el art. 1.1. se consideran
las SA, SL y las Sociedades comanditarias por aesigS. Com por A). —

(Los arts. 6 y 7 regulan la denominacion social).

Tienen caracter mercantil cualquiera que sea setmlfart. 2) y rige el
principio de capital minimo (art. 5). Tienen nacbdad espafiolas las
domiciliadas en territorio espafol, cualquiera gsea el lugar de

constitucién (art.8).

El domicilio y la sede efectiva de los negociosegpila en los arts. 9y ss.

- La Sociedad Unipersonalse regula en los arts. 12 a 17 de forma muy
similar (antiguos arts. 125y ss. LSRL).
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El art. 17 regular como especialidad lasciedades unipersonales
publicas, excluyendo la aplicacion de determinados presepto

- El art. 18 regula el concepto @upo de Sociedadesemitiendo al art.
42 CCom, considerando sociedad dominante a la gtente o pueda

ostentar, directa o indirectamente, el control ttia o otras.

- La regulacion del art. 10 LSRL solregditos, préstamos y garantias a
socios y administradoresse mantiene en el art. 162. Se excluye la
necesidad de acuerdo cuando la operacion se Hagerale sociedades del
mismo grupo. (Siempre que no se destine a la adafuisde acciones 0

participaciones propias, prohibicion legal).

* Constitucion e inscripcion.

- No hay novedades relevantes endasstiones constitutivagarts. 19 a

30) e inscripcion (arts. 31 a 35).

Los arts. 41 a 55 regulan ¢anstitucion sucesivapor promocion publica

de la suscripcion.

Subsiste el principio dautonomia de la voluntaden la redaccion de
Estatutos, siempre que no se opongan a las leyesntradigan los

principios configuradores del tipo social elegid(@rt. 28).
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El art. 29 mantiene el caracter deaponibles a la sociedad de los pactos
reservados (Los arts. 518 y ss. regulan las obligacionepuldicidad de

los pactos de parasociales en las sociedadesdanjza

Se modifica la regulaciéon de tasponsabilidad de los fundadores(art.
30). Se mantiene la responsabilidad solidaria éremntsocios, la propia
sociedad y terceros (no solo acreedores), pooratancia y exactitud de
las menciones en la escritura fundacional y tamipién“la adecuada
inversion de los fondos destinados al pago de gas$toconstitucion’Esta
responsabilidad se hace extensigdas personas por cuya cuenta hayan
actuado éstos”(Fiduciarios y testaferros). Se reitera en el @rt.sobre

responsabilidad por la realidad de las aportaciones

- Se desdobla en varios preceptos la regulaciénladeociedad en
formacion (ats. 36 a 38).

- En el caso de lasociedad irregular (arts. 39 y 40) se introduce el matiz
de que en caso de que un socio inste la disolu@adra derecho a verse

restituido en sus aportacionésempre que sea posible”.

- Lanulidad de la sociedadarts. 56 y 57) se regula de forma muy similar,

manteniéndose la lista tasada de causas.

* Aportaciones.

- No hay tampoco novedades significativas en nmtdeaportaciones

(arts. 58 y ss.).
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- En la cuestion referente a lasloraciones de aportaciones no
dinerarias en SA(arts. 67 y ss), pasa en todo caso al 5% el p@jeeque

deben tener los socios que pueden solicitar infalmexperto. (En el
antiguo 38 bis, se distinguian dos supuestos, &l déi adopcion del
acuerdo, en cuyo caso debian ser accionistas gueseatasen el 5% vy el
dia de realizacion de la aportacibn en cuyo casocexsgia que se

mantuviera en un porcentaje no inferior al 2% abkpntar la solicitud).

- Se mantiene la distinta regulacion en el temeedponsabilidad por las

aportaciones no dinerarias en las Skarts. 73 a 76y SA (art. 77).

Sorprende —y carece de sentido,- que subsistaneddias de régimen
legal como que en las SA se responde frente assdaipropia sociedad y
terceros (no soélo acreedores) y en las SL soOlddrana sociedad y los

acreedores.

También se regula para las SL, (no para las SAggiéimacion para el
ejercicio de la accion y la prescripcion de la regmsabilidad que se fija
en cinco afos en el art. 75. (¢ Se aplica el pla&zcuatro afos del 949

CCom en el caso de SA?). Deficiencias de técngial#iva.

En ambos casos se incluye la referencia ya comerdatestaferros y

fiduciarios (arts. 73y 77).

* Desembolso del capital.
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- En cuanto atlesembolso de participaciones y acciongarts. 78 a 86),

no hay modificaciones sustanciales.

* Prestaciones accesorias.

- Los arts. 86 y ss. regulan lpsestaciones accesoriasstableciendo un
régimen comun para las sociedades de capital, sahadgunas cuestiones,
como es el caso de la autorizacion para la tram@mide acciones y
participaciones, que corresponde al 6rgano derastmacion en las SA'y
en las SL a la Junta, (art. 88). Se establecearople silencio positivo de

dos meses.
El art. 86 incluye como novedad que los Estatuedsedan regular también
“las eventualesclausulas penales inherentes a su incumplimierito

(algo que ya venia haciéndose en la practica).

* Participaciones y acciones.

- El titulo IV regula elrégimen legal de las participaciones y acciones
(arts. 90 y ss.).

- Los derechos de socios y accionista® regulan en los arts. 93 y ss.,

unificando el régimen para SAy SL.

- Se prevé que puedan exigbarticipaciones y acciones con distintos

derechos,si bien las clases y series se siguen reservarmdolp&A (art.
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94). ElI art. 95 regula como supuesto especial el adeiones o
participaciones en las que el privilegio consisteneun porcentaje
superior de beneficiosyemitiendo a la regulacién estatutaria, (en téosin

similares al art. 50 de la anterior LSA).

- Como prohibiciones, el art. 96 mantiene la prohibicion de crear
participaciones o emitir acciones que dEmecho a percibir un interés
asi como la emision deacciones que alteren el principio de
proporcionalidad entre valor nominal o derecho de gto (voto plural si
permitido en las SL)o preferencia y la creacion dearticipaciones que

de forma directa o indirecta alteren geoporcionalidad entre el valor

nominal y el derecho de preferencia

- El régimen de laacciones y participaciones sin votgarts. 98 a 103) no

se ve sustancialmente modificado.

- Respecto de laSL los arts. 104 y 105 regulan Eibro Registro de

Sociosy los arts. 106 a 112 lgransmision de participaciones Se

mantiene la innecesaria mencion del antiguo art.SRL que exige que si
en el proyecto de transmision se contempla prga@zado, éste se deba
garantizar por entidad de crédito, sin salvar kilge renuncia de las partes
a dicha garantia o el pacto sobre cualquier otnadta al amparo de la
autonomia de la voluntad. Sigue siendo, por tamoesaria la regulacion

en Estatutos de esta cuestion, para evitar lazajdic del régimen legal.
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- Por lo que se refiere a las SA| régimen de representacion vy
transmision de accionesse regula en los arts. 113 y ss. No hay

modificaciones relevantes.

* Copropiedad y derechos reales.

- No hay novedades relevantes en materia cdpropiedad, usufructo,
prenda y embargo sobre acciones y participaciongsuyo régimen legal

se unifica en los arts. 126 y ss.

Si merece una valoracion positiva que respect@sl&SL se introduzca la
mencion expresa a quéel titulo constitutivo del usufructo de

participaciones podra disponer reglas de liquidacid” o en cuanto al
ejercicio del derecho de suscripcidn preferentegstableciendo una
regulacion distinta al régimen legal previsto emdots. 128 y 129, si bien

no se entiende porqué no se refiere también atuggafde acciones (SA).

En la cuestion referente phgo de compensacionesa la extincion del

usufructo se permite el pago de la liquidacién e o en acciones o
participaciones. La misma regla se aplica en & dascompensaciones por
ejercicio del derecho de suscripcion preferentebien en el caso de

participaciones se exige el pago en metalico 181).

El art. 133 sobreembargo de acciones y participaciones remite a la

aplicacion de las normas anteriores en cuanto sempatibles con el
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régimen del embargo. (Recuérdese que el art. 1@arda transmision

forzosa de participaciones).

* Autocartera y participaciones reciprocas.

- La autocartera de acciones y participaciones se regula en los ity
ss. En el caso dmdquisicion originaria por SL de participaciones propias
o de su sociedad dominante la sancion eallidad de pleno derechode
la adquisicion (art. 135), mientras que en 3 el negocio juridico de
adquisicibn  es valido, pero se sanciondaciendo recaer en los
fundadores y promotores, solidariamente, la obiigade desembolso y en
los administradores, si se produce en ampliacicGcagéal (art. 136).

Consideramos que la sancion de nulidad de plerexderen el caso de SL
es incongruente con la regulacién de las conse@msede la infraccion que
establece el art. 139, (enajenacion en el plazomaage un afo), ya que si
el negocio es nulo, en rigor juridico, nunca selpjo la adquisicion, ni por

ende, pueden enajenarse tales participaciones.

Por lo que respecta a los supuestoadtguisicion derivativa (arts. 140 y
ss.), no hay modificaciones sustanciales, (peropdam se corrigen
deficiencias, como la mencién no soOlo a la adjudda judicial, si no

también notarial, cada dia mas frecuente, en €140t1 a) 6 144.d).
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El nuevo art. 143 contempla en términos practicaenedénticos los
negocios prohibidos en SLprenda u otras garantias de participaciones
propias o de acciones o participaciones de socsdael grupo, concesion
de anticipos, préstamos, asistencia financiera etmtorgamiento de
garantias para la adquisicion de participacionepigs 0 de acciones o
participaciones de sociedades del grupo. ParaAa®lSégimen legal se
encuentra en los arts. 149 y 150, estableciend@tpssitos y limites.

- No hay modificaciones relevantes enrégimen de participaciones
reciprocas (arts. 151 a 158). El art. 158 establece la aglicade la
normativa“‘aun cuando la sociedad que las realice no sea agonalidad

espanola”.

* Junta General.

- A la Junta General se dedican los arts. 159.ygse se limitan a
incorporar la regulacion de la LSA y LSRL, en algsincasos sin
coordinacion, (como sucede por ejemplo, respecto ade 163, de
aplicacion a las SA y las SL y que reintroduce ga<ultimas la distincion
entre juntas ordinarias y extraordinarias, elimaead la reforma de 1995).

- No hay novedades relevantes en materi@zaie/ocatoria, (arts. 166 a
177), junta universal (art. 178),asistencia, representacién y derecho de
voto (arts. 179 a 189).

- Se mantiene la regulacién dminflicto de interesescomo supuesto de

abstencion obligatoriaolo para las SL(art. 190).

Carmen Gay Cano. Abogado. Socio de&¥ CANO & PALAciN Ramos Abogados, S.C.P.
Reservados todos los derechos y/o transmision paratquier medio o sistema, salvo autorizacion expras

9



GAY CANO
&

PaLACiN RAMOS
Abogados

- Tampoco hay modificaciones en materia anstitucion de la Junta y

adopcion de acuerdogarts. 191 y ss.).

Como novedad préctica, destaca la mencion legaesapen el art. 192.3 a
gue lasistas de asistentes de actas de juntas de Sho SA), se incluya
“necesariamente en el acta.(¢ Practica de inclusion por anexo? Posible
problema en Juntas conflictivas o problematicapolmancia de la firma de
la Lista de Asistentes para acreditar la efectsigt@ncia de los socios,

concurrencia de quérums y, en especial, en eldasonta universal.)

- Sorprende que en el art. 194 referente a losestipsi en los que se exigen
quorums reforzados de constitucién, se omita cualquier mencion a las
nuevas operaciones estructurales introducidas apdrey 3/2009. (Clara
deficiencia de técnica legislativa).

- El art. 195 da regulacion legal a la cuestiofed@drroga de sesiones de

la Junta.

- El derecho de informacionse regula en los arts. 196 para las SL y 197

para las SA, que se limitan a copiar el régimeallagterior.

No se aprovecha para solucionar enSasel problema del plazodurante
el que se puede solicitar informacion antes dantaj (que en las SA es de
siete dias), cuestion que da lugar a problemagigraccuando se usa en

condiciones que, de hecho, hacen inviable facili@r informacion
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solicitada con muy poco plazo, para intentar pravocna lesion

motivadora de nulidad de la junta).

Sorprende también que en la SL se permita al org@anadministracion
denegar la informacion solicitada antes de la Justaentiende que puede
ser perjudicial y, sin embargo, en el caso de s&Aantiene la redaccion
imperativa, {los administradores deberarn)’ No es coherente con la
posibilidad de denegacion por le Presidente respéetla informacion

solicitada en la junta.

- En materia deadopcion de acuerdodos arts. 198 y ss. reproducen el
régimen legal anterior. (De nuevo, es de destactita de referencia a las

operaciones estructurales en el art. 199 sobre niagy@forzadas).

- De la regulacion del acta de la Junta (arts.\262.), s6lo merece la pena
destacar por su importancia practica, la mencifmesa a que en el caso
de acta notarial “los acuerdos que consten en ella podran ejecutarse

partir de la fecha de su cierrgart. 203).

No hay modificaciones en materia mepugnacion de acuerdos sociales
(arts. 204 y ss.).

* Organo de administracion.

- En esta cuestion, (arts. 209 y ss.), si puedieséegue se ha sistematizado

el régimen legal de la LSA, LSL y RRM, -aunquesi@mpre con acierto y
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coherencia, como luego veremos,- pretendiendocanse el régimen de la
SA'y SL, (si bierde factono se ha producido verdadera coordinacion).

- El art. 214.3 referente & prestacion o relevacion de garantias
administradores, se aplica ahora tanto a las SA como a las SL, lesgo
importante regular esta cuestion en los estatutodiem incluirlo

expresamente en el acta de nombramiento de adradoses

- El nuevo art. 215 a referirse a la inscripcion dembramiento de
administradores, solo exige que se haga referencia adaritidad de los
administradores designados, suprimiéndose la mernzida edad y sin
hacer distincién entre personas fisicas y juridiffde debe olvidarse que
sigue vigente el RRM, luego es de aplicacion el3tque sigue exigiendo

estos datos como integrantes de la “identidad”).

- El art. 216, regula la figura dadministrador suplente, tanto para las

anonimas como para las limitadas (art. 59 LSRLramtg 147 RRM).

- En cuanto a laetribucion, el art. 217 mantiene el principio de gratuidad
del cargo en SAy SL, salvo disposicion contragda$ Estatutos.

Sélo en las SL (segun correccion de errores publicada el 30gdsta de

2010), si la retribucién no tiene como base unéigiacion en beneficios,
la retribucion debe fijarla la junta conforme apl@visto en los estatutos.
El art. 218.1 establece que en las SL, si la watidm consiste en una
participacion en beneficios, debera fijarse entefsta y no podra ser

superior al 10%.

Carmen Gay Cano. Abogado. Socio de&¥ CANO & PALAciN Ramos Abogados, S.C.P.
Reservados todos los derechos y/o transmision paratquier medio o sistema, salvo autorizacion expras

12



GAY CANO
&

PaLACiN RAMOS
Abogados

En el caso de SAtal retribucion solo puede ser detraida de las lo
beneficios liquidos, cubiertas las reservas legaleestatutarias, Yy

reconocido un 4% de dividendo a los accionistasZ2aB.2).

- Es novedad el art. 219¢lo aplicable a las SAla regulacion del pago de
suretribucién a los administradores con derechos depzidén o acciones

estableciendo que exigira prevision expresa erestatutos y acuerdo de
Junta general que debera fijar el nUmero de acgianentregar, el precio
para el ejercicio de la opcidn, el valor de las@aws que se tomen como

referencia y el plazo de duracién de este sistamatdbucion.

- La duracién cargo administradores se mantiene en seis afios en las SA
indefinido en las SL (art. 221).

- El art. 224 referente a lossufpuestos especiales de cese de los
administradores’, s6lo aplicable a lasSA, suprime de supuesto de cese
del administrador por serlo también de sociedadpeticiora, cuestion que
pasa al art. 230, referente a la prohibicion depmiencia. (No hay razén
par la inclusiéon de las SL).

- Los arts. 225 y ss. sustituyen —y modifican- dosiguos 127 y ss. LSA
referentes a losleberes y obligaciones de los administradores en el
ejercicio del cargo, (diligente administracion, no utilizaciéon del namb

de la sociedad, lealtad, secreto etc.).
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Es importante tener en cuenta que ahora se aptam@ubién a los

administradores de SL.

Como novedad el art. 228 regula farohibicion de aprovechar
oportunidades de negocioén beneficio propio o de personas vinculadas
respecto de inversiones u operaciones ofrecidassadiedad o ligadas a

operaciones de éstas.

- El art. 229 regula la situacion deonflicto de interesesde los

administradores en términos mas rigurosos que deglalacion anterior
(deber de abstencion e intervencién en el asunteretn). Ademas, el
apartado 3 obliga anformar en la Memoria de las situaciones de
conflicto del administrador y personas vinculadas (Este precepto es

aplicable a las cuentas anuales correspondienggsraicio 2010).

- El art. 231 define el concepto dgersonas vinculadas a los

administradores personas fisicas y juridicas dadanuy amplia.

- En cuanto a larohibicion de competencia se mantiene la necesidad de
acuerdo de la Junta autorizando al administradi@ gpedicarse por cuenta
propia o ajena a la misma o analoga actividadtantSA como en SL.
(Entendemos que es compatible con la exencion gemngie solemos

incluir en los estatutos en determinadas estrucioeietarias).

Se mantiene la diferencia de regulacion en cuantas medidas que

pueden adoptarse en caso de actividad concurrehtohinistrador en el
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caso de SA, (solicitud de convocatoria de Junta gae se pronuncie sobre

el cese) y en la SL, (solicitud de cese al Juezpalquier socio).

- Sorprendentemente, el art. 233 que reguladistintos sistemas de
administracion, establece un régimen diferente para las SA y iBlele

caso deadministracion mancomunada

En lasSL se remite a la forma de actuacion que establdpsdfstatutos
(que deben por tanto regular esta cuestion), naigmpue en I&A se limita
a decir que actuaran mancomunadamente, sin masifesmon. Debera
por tanto, dejarse claro en el acta en la que eoglshombramiento la
concreta forma de actuacion mancomunada (dos o se§sn cuantia o

tipo de operaciones etc.)

- El art. 235 regula la cuestion de ta#tificaciones a la sociedadsea SA
o SL, estableciendo que en el caso de Consejo dandgdracion debera
dirigirse al Presidente y en los demas casos aquieal de los
administradores (incluso si son mancomunados).ué&dese que el art. 10

regula las discrepancias entre domicilio real ystegj.

- Los arts. 242 y ss. regulan@bnsejo de Administraciénde forma muy

similar a la normativa anterior, pero mantenienderencias de régimen

entre SA 'y SL que carecen de sentido.

Se mantiene laplicacion sélo a las SA del sistema proporcionaled

designacion (art. 243) y por cooptacion (art. 244).
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El art. 245.1 establece como novedad erSlaga regulacion en estatutos
de las reglas dduncionamiento del consejp incluyendo reglas de

convocatoria, constitucién y modo de deliberar gpadr acuerdos.

Entiendo que carece sentido que se establezoggiumen diferente en las
SA, en las que se indica que si no hay regulacionueatea, sera el propio

consejo quien establezca sus normas, (no los ast@Esren los estatutos).

No se entiende tampoco porqué el art. 246 se eef@o a la SAcuando
indica que el consejo debe smnvocado por el President® quien haga
sus veces. (¢Puede modificarse esta regla en takites de una SL?
Posibles problemas de inscripcion. Creo que es alvido” del
Legislador.)

Carece de sentido también que se establegrdacion distinta para SA 'y

SL en cuanto a leonstitucion del consejoEn la SL remite al quérum que
establezcan los estatutos siempre que alcancereradsrla mitad de los
vocales (¢ designados o asistentes al consejoQéRlese que el nimero
maximo de consejeros en SL es 12. En las SA se éxigoncurrencia de
la mayoria de los vocales. Sigue sin incluirsetda de célculo por defecto

en el caso de numero impar.

La adopcion de acuerdos por escrito y sin sesi@olo se prevé para las
SA (art. 248). Entiendo que en las SL puede ingarmge via regulacion en
estatutos, pero habra que mencionarlo expreamentehay razén de ser

para esta diferencia de régimen.
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- El art. 252 regula la administracion de la soatedcomanditaria por

acciones como especialidad.

* Cuentas anuales.

Las cuentas anuales, formulacion, auditoria y dapds publicidad se

regulan en los arts. 253 y ss.

* Modificacion de estatutos.

- Las modificaciones estatutarias se regulan snalts. 285 y ss. sin

novedades significativas respecto del régimen ianter

- Como cuestion incomprensible, maxime tratandeserdtexto refundido,
sorprende queno se haya integrado la regulacion de todas las
operaciones estructurales contempladas en la Ley 2B09 con los

problemas préacticos que ello genera.

- En la regulacion delumento de capital con cargo a reservasorprende
la redaccion del art. 303, ya que segun la redaabsd parrafo 2se exige
verificacion de balance por auditor también en la$L, (requisito que no

se exigia en el antiguo art. 74 LSRL).

- En los arts. 317 y ss., que se dedican redaccion de capital,no hay
modificaciones sustanciales, salvo las que pasamasncionar, si bien se

desdoblan la anterior regulacién en un gran numerarticulos.
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En el art. 320 que establecepeincipio de paridad de trato a todos los
socios en laeduccion por pérdidas se suprime en las SL la opcién de
que dicho principio pueda alterarse en el casocderdo unanime de los

socios, que si contemplaba el art. 79.2 LSRL.

Como novedad, el art. 324 obliga a que, ademasda acuerdo de la
Junta, se haga constar expresamente emfiuncio publicd la finalidad
dereduccion de capital por pérdidas (En la practica se intentaba evitar,

precisamente por el posible efecto negativo).

El art. 3255s6lo aplicable a las SA impone que en caso decedente del
activo sobre el pasivoen las reducciones de capital por pérdidas se
atribuya a una reserva legal hasta que ésta aleramite del 10% del

capital social. (Novedad).

En lasreducciones con restitucién de aportacionesanto en la SA como
en la SL, se permite alterar la regla de prorrataggcuerdo unanime, (art.
329 y especificamente para SL en el art. 333.5 eadulacion del derecho

estatutario de oposicion de acreedores).

Se regula en los arts. 338 a 342, como novedadamfl, (si regulada en
el antiglio art. 170 LSA)Ja reduccion de capital mediante adquisicion

de acciones o participaciones propiaiarts. 338 a 342).

Se mantiene el error de establecer la remisionadendbtificaciones por
correo certificado, (art. 339) sistema que no piermcreditar la recepcion

del contenido, (frente al burofax o conducto nafari
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El art. 341 permite que se atribuybonos de disfrutea los titulares de
acciones (SA) amortizadas, estableciéndose enuerdw el contenido de

los derechos que no podra ser el derecho de voto.

- Laoperacion acordeonse regula en los arts. 343 a 345, (que se limaitan
copiar los distintos parrafos del antigtio art. L6®\).

* Separacion y exclusion de socios.

- Los arts. 346 y ss. regulan Iseparacion de socios.Aunque,
aparentemente, hay régimen comun para SA y SLedeoh subsisten las
diferencias que establecian las antiguas LSA y LSRd excepciones y

especialidades.

- En la causa ddraslado del domicilio al extranjero, remite a la
regulacion de la Ley 3/2009. (Técnica legislatiuée no es razonable

cuando se ha hecho un “texto refundido”).

- Si es destacable el art. 347 referente aetplacion estatutaria de
causas de separacionaplicable también a las SA, ya que no distingue

entre tipos societarios.

- El régimen deexclusiéon (arts. 350 a 352)s6lo se aplica a SL,

reproduciendo la regulacién anterior.
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* Disolucion vy liquidacion de sociedades

- Esta materia se contempla en los arts. 360 y ss.

- La nueva regulacién de thsolucién reordena y unifica el régimen para

SA 'y SL, sin modificaciones sustanciales.

Se incorpora en el 360 b), como supuestdigelucion de pleno derechp
el transcurso de un afio desde la adopcion del dmuwbr reduccion por
debajo del minimo legal eh cumplimiento de una Ley(Posibles

problemas préacticos).

El art. 363 e) regula el mismo supuesto, cooamsa de disolucion
imperativa, cuandtno sea consecuencia del cumplimiento de una Lgy”,
no se adopten las medidas para cumplir el prinagd@ocapital minimo

(transformacién, ampliacion...).

- Como nueva causa de disolucién imperativa, eitaga f) del art. 363
establece qué'el valor nominal de lagparticipaciones sin voto o de las
acciones sin voto excediera de la mitad del capitabcial desembolsado

y no se restableciera la proporcién en el plazalds afios”.

- El art. 361 regula la disolucion en casacdacurso de acreedoresn los

términos introducidos ya por la Ley Concursal.
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- La constatacion de causdegal o estatutaria de causa de disolucion se
efectua’por la junta general (¢acuerdo?) o por resolucigrdicial” (art.
362).

- En materia deonvocatoria de la Junta para la disolucién(muy similar

al régimen anterior), es importante por sus efeptasticos la redaccion
del art. 365.1 que establece que la Junta podratadel acuerdo de
disolucién“o si constare en el orden del dia*Juego no, si no consta,-

otros acuerdos para la remocion de la causa deiciGo.

- Se mantiene el régimen desponsabilidad de administradorespor
incumplimiento de la obligacion de instar la disfin o el concurso en
plazo, (art. 367).

- La disolucion por mero acuerdode la Junta sigue requiriendo la

mayoria cualificada exigida para la modificacioreg&atutos (art. 368).

- Se reproduce en el art. 370 la normativa amnteei®o materia de
reactivacion de la sociedadsi bien el derecho de oposicién de acreedores
se remite ahora al régimen previsto en esta Lew parreduccion de

capital, (en el antigtio art. 106 LSRL se remitia fusion).

- La liquidacion se regula en los arts. 371 y ss. que estableceagimen
legal practicamente copiado de la LSA, aunque nedallddo en algunas

cuestiones.
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- Llama la atencion el art. 376.2 que estableceri@cipio de que el
namero de liquidadores debe ser impar, pero refiriddose solo a la SA
No existe un precepto equivalente para las SL,dysgece que no afecta

esta limitacion. (Posible “olvido” del legislador).

- Como novedad, el art. 377 regulatdertura de vacantes en el caso de
cese de los liquidadores Como primera cuestion permite el
nombramiento de suplentes, (lo cual puede ser magtipo si se prevé una
liquidacion larga y compleja). En ausencia de éswmsalquier socio o
persona con interés legitimo (¢trabajadores, acoees, herederos,
administraciones...?) podra solicitar al juez de leroantil del domcilio
social la convocatoria de Junta para el nombranuoedé¢ los liquidadores.
Ademas, cualquiera de los liquidadores que pernwarezn el ejercicio
del cargo podra convocar junta general con estedrobjeto.” Si no se
adopta el acuerdo, cualquier “interesado” puedeitl la designacion al

juez.

- El art. 378 configura el cargo de liquidador corde duracion

indefinida, tanto en SA como en SL.

- El art. 379 establece que correspondep@dler de representacion
indistintamente todos los liquidadores salvo digpdis contraria de los
Estatutos, luego es conveniente regularlo. Se hemeidn expresa a las
facultades referentes a la comparecencia en juia@djitrajes vy
transacciones, (cuestion de interés procesal ausaba algin problema en

la practica).
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- Desaparece la lista de funciones de los liquidegldel antiguo art. 272
LSA, cuyo contenido pasa a distintos preceptosdheiéva Ley (383 y ss.)

como ‘Operaciones de liquidacion.

- En el caso de SA, (deberian haberse tomado pamEmecondmicos
como capital, cifra de negocios etc. ya que nolpe@ societario ya el
criterio idoneo), se introduce umuevo supuesto de intervencion del
Gobierno para la subsistencia de la empresa medianta expropiacion

a peticion de accionistas que representen unaagparte del capital o del

personal de la empresa, que debe acordarse pod&wato (art. 373).

Se mantiene la antigua regulacion deervencion publica en la

liquidacion de SA en el art. 382.

- Los arts. 383 y ss. regulan lagperaciones de liquidacion
fundamentalmente copiando el régimen de la LSRig @ya mas detallado
gue el del la LSA.

- Al igual que en la anterior normativa, sélo ercao de SA se mantiene
la venta de inmuebles en subasta publicéart. 387). Hubiera sido mas

|6gico establecer un criterio en funcioén del valor.

- Como novedad el art. 389 regula la posibiestitucion judicial del

liquidador por excesiva dilacién de la liquidacion.

- Desaparece la regulacion deraolvenciade la sociedad en liquidacion,

(que se encuentra en la normativa concursal).
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* Otras materias y cuestiones de interés incluidasn LSC.

- Arts. 401 y ssEmision de obligacionesSe mantiene sélo para las SA 'y
S Com por A. Subsiste la prohibicion para las Sangbién, conforme a lo
dispuesto en la DA Primera de la Ley, en el cas@elsonas fisicas,
sociedades civiles, comanditarias simples y caolasfi que tampoco

pueden prestar garantias.

- Arts. 434 y ss. Regula Bociedad Nueva EmpresaVer Disposiciones
Adicionales 3,4y6.)

- Arts. 455 y ss. sobre I&ociedad Andnima Europea.

- El Titulo XIV, arts. 495 y ss., se dedica integeate a lasociedades
cotizadas (A mi juicio, deberia haberse integrado en lamadiva de

mercado de valores).

Es interesante la regulacion en los art. 518 ge$ospactos parasociales

en sociedades cotizadas.

- La Disposicion Adicional Segunda, en materia téutacion

transmision de participacionesremite al 108 LMV.

- La Disposicion Final Primera, anuncia la aprobaci‘estatutos

orientativos” de SL que permitiran la inscripcion en 24 horas en el
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Registro Mercantil. (Puede ser util su utilizacién es necesario una

inscripcion rapida y luego modificar estatutos).

- La Disposicion Final Segunda autoriza al Gobigpacaactualizar los
importes para la formulacion de cuentas abreviadasasi como las

multas que constan en el Cédigo de Comercio.

Zaragoza, a 5 de octubre del aino 2010.

Carmen Gay Cano

Abogado
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