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NOTA INFORMATIVA A CLIENTES 4/2012

El 24 de junio pasado entré en vigorLky 1/2012, de 22 de junio,
de simplificacion de las obligaciones de informacmy documentacién
de fusiones y escisiones de sociedades de capltdley 1/2012»), por la
qgue se deroga el Real Decreto-Ley 9/2012, de I6ateo, (del que ya os
informamos en nuestra Circular 2/2012), si bieroohice, nuevamente, las
modificaciones ya recogidas en el citado Real Dedrey, (por lo que
remitimos al contenido de nuestra anterior Cirqular incorpora otras
modificaciones adicionales en la Ley de SociedddeSapital («<LSC»), en
la Ley de Modificaciones Estructurales («LME») ylarLey del Mercado
de Valores («LMV»).

|.- Modificaciones en la LSC.

Las novedades introducidas por la Ley 1/2012 respdel Real
Decreto-Ley 9/2012 son las siguientes:

a) Se elimina el requisito de la aceptacién expdesaocio a que las
comunicaciones entre él y la sociedad se pueddizaiegpor medios
electronicos, y se establece que la sociedad,vastrde su pagina web
corporativa, habilitara un dispositivo que permdareditar la fecha
indubitada de la recepcion y del contenido de lessajes intercambiados
entre el socio y la sociedad, (art.duaterLSC).

b) Respecto a la convocatoria de la junta genseamodifica el art.
173 LSC en el siguiente sentido:

- La junta general sera convocada mediante anynubbcado en la
pagina web de la sociedad, si ésta hubiera sidmlarenscrita y publicada
en los términos establecidos en el art. 11 bis [((8€diante acuerdo en
junta que se debera publicar en el BORME). Cuaadotiedad no hubiere
acordado la creaciéon de la pagina web, o no estudiebidamente inscrita
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y publicada, la convocatoria se publicara en el BIBRy en un diario de
los de mayor circulacion de la provincia en que esgticado el domicilio
social.

- No obstante, los estatutos sociales podran preversistema
sustitutivo de convocatoria al anteriormente indeasiempre que se
realice mediante cualquier procedimiento de coraaidn individual y
escrita a los socios, al domicilio que conste snal@hivos sociales, y que
asegure la recepcion del anuncio.

- Asimismo, «los estatutos podran establecer mecanismos
adicionales a los previstos en la Ley, e imponda gociedad la gestion
telemética de un sistema de alerta a los socioslode anuncios de
convocatoria insertados en la web de la sociedad»

Por lo tanto, la redaccion actual del art. 173 uB€ulta mas clara
que la anterior, y elimina la prevision estable@dael apartado 3° del art.
173, que exigia a las sociedades andénimas connascab portador realizar
la convocatoria, al menos, mediante anuncio en @RH®E, con el
consiguiente ahorro de costes en la publicacion.

c) Se modifica el apartado 3° del art. 188 LSC,dgundo con la
siguiente redacciorken la sociedad andnima, los estatutos podran fijar
con caracter general el nimero maximo de votos musden emitir un
mismo accionista, las sociedades pertenecientesh anismo grupo o
quienes actuen de forma concertada con los an&siosin perjuicio de la
aplicacion a la las sociedades cotizadas de loldstado en el articulo
527»

Asimismo, queda modificado el citado art. 527 L8&ableciéndose
que quedaran sin efecto las clausulas estatutquieas en una sociedad
anonima cotizada, fijen directa o indirectamenta caracter general el
namero maximo de votos que pueden emitir un misgwoaista, las
sociedades pertenecientes a un mismo grupo o guiriaen de forma
concertada con los anterioregcuando tras una oferta publica de
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adquisicion, el oferente haya alcanzado un porgenigual o superior al
70 por ciento del capital que confiera derechosvd®, salvo que dicho
oferente no estuviera sujeto a medidas de neuaGbn equivalentes o no
las hubiera adoptado»

Por dltimo, el art. 4 de la Ley 1/2012 introduceaubisposicion
Transitoria a la LSC, en virtud de la cus suspende, hasta el 31 de
diciembre de 2014, la aplicacién de lo dispuesto eh art. 348 bis de la
LSC (derecho de separacion del socio en caso de qeeiledad decida no
distribuir beneficios).

La suspension de este derecho, a la vista del Brdarde la Ley
1/2012, encuentra su causa en el ahorro de costepuwpde suponer para
las sociedades mercantiles, en especial, en lalastwacion de crisis
econdmica y financiera, no obstante, entendemosnquseria aplicable
para aquellas sociedades en las que se hubielaamigunta ordinaria en
el lapso temporal comprendido entre el 2 de octder2011, (entrada en
vigor del art. 348 bis) y el 24 de junio de 20kht(ada en vigor de la Ley
1/2012), y se hubiera ejercitado el derecho deraejgen por el socio.

I1.- Modificaciones en la LME.

Las modificaciones introducidas por la Ley 1/201dns
practicamente idénticas a las establecidas enaspatiel derogado Real
Decreto-Ley 9/2009, con los siguientes matices:

- El art. 32 LME establece que los administradole$as sociedades
que participan en el proyecto de fusion, al mardgeninsertar dicho
proyecto en las respectivas paginas webs de lasdsoes, (requisito
obligatorio), pueden voluntariamente depositarl@leRegistro Mercantil.

La insercién en la web del proyecto y la fecha @eamisma«se
acreditaran mediante la certificacion del contenidi® aquélla, remitido al
correspondiente Registro Mercantil, debiéndose ipablen el “Boletin
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Oficial del Registro Mercantil” dentro de los cinatias siguientes a la
recepcion de la ultima certificacion»

- El informe emitido por experto, regulado en ¢l a4.3 LME, en
el que manifieste su opinion sob«si el patrimonio aportado por las
sociedades que se extinguen es igual, al menosamtal de la nueva
sociedad o al importe del aumento del capital dedaiedad absorbente»
ya no es exigido cuando la sociedad absorbenta fukedar de forma
directa o indirecta de todas las acciones o ppattbnes en que se divida
el capital social de la sociedad o sociedades biolsa.

[1.- Modificaciones en la LMV.

La Ley 1/2012 modifica los arts. 60 ter, los apdota2°, 3° y 4° del
art. 61, e introduce el apartado 6° al art. 60pgodllos referentes a la
regulacion de las ofertas publicas de adquisicion.

Quedamos a vuestra disposicidon para cualquier ttarsaclaracion.

En Zaragoza, a 30 de julio del afio 2012.
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