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NOTA INFORMATIVA A CLIENTES 03/2014

El pasado 6 de septiembre se publico en el BOE el Real Decreto
Ley 11/2014, de 5 de septiembre, de medidas urgentes en materia
concursal («RDL 11/2014»), que entré en vigor el 7 de septiembre.

Esta norma tiene por principal contenido la modificacion de la Ley
Concursal 22/2003 («LC»), teniendo como objetivo (segun se deduce de la
propia exposicion de motivos), la flexibilizacion del régimen de
transmision del negocio del concursado o de sus ramas de actividad, (lo
cual, como veremos, no se produce), introduciendo modificaciones en la
regulacion de los convenios de acreedores en cuanto a la superacion de los
limites de quita y espera legalmente establecidos, que en la practica eran
generalmente aceptados por los Juzgados Mercantiles, acomodando la LC a
la realidad actual.

Comentamos a continuacién, resumidamente, las principales
novedades.

A. Fase comun-convenio:

1. PERSONAS ESPECIALMENTE VINCULADAS AL
CONCURSADO.

Se modifican los apartados 1 y 2 del art. 93 LC, referente a las
personas especialmente vinculadas con el concursado.

En el caso de concursado persona fisica, (apartado 1), se incluyen
tres nuevos supuestos:

«4.° Las personas juridicas controladas por el concursado o por las
personas citadas en los numeros anteriores o sus administradores de
hecho o de derecho. Se presumird que existe control cuando
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concurra alguna de las situaciones previstas en el articulo 42.1 del
Cddigo de Comercio.

5.° Las personas juridicas que formen parte del mismo grupo de
empresas que las previstas en el nimero anterior.

6.° Las personas juridicas de las que las personas descritas en los
numeros anteriores sean administradores de hecho o de derechoy.

Por su parte, se modifica el primero de los supuestos sefialados en el
apartado 2, considerdndose persona especialmente relacionada al
concursado persona juridica a los siguientes sujetos:

«1.° Los socios y, cuando éstos sean personas naturales, las
personas especialmente relacionadas con ellos conforme a lo
dispuesto en el apartado anterior, que conforme a la ley sean
personal e ilimitadamente responsables de las deudas sociales y
aquellos otros que, en el momento del nacimiento del derecho de
crédito, sean titulares directa o indirectamente de, al menos, un 5
por ciento del capital social, si la sociedad declarada en concurso
tuviera valores admitidos a negociacion en mercado secundario
oficial, o un 10 por ciento si no los tuviera. (...)»

A pesar de la desacertada redaccion de este precepto, consideramos
que, a la vista de la anterior redaccion y de la modificacion
introducida, ha de interpretarse que son personas vinculadas solo
aquellos socios que, con independencia de su participacion en el
capital social, sean “personalmente e ilimitadamente responsables”
de las deudas sociales, extendiéndose en este caso, a las personas
enumeradas en el apartado 1, (conyuge, ascendientes, descendientes,
etc). Respecto de los socios que no son “personalmente e
ilimitadamente responsables de los socios” para ser considerados
como personas vinculadas al concursado, es preciso que sean
“titulares directa o indirectamente” de los porcentajes sefialados en
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el precepto en funcidén de su cotizacion o no en el mercado
secundario.

CREDITOS PRIVILEGIADOS.

Se modifica la estructura de la lista de acreedores en lo referente a
los créditos con privilegio especial o general, cuyos titulares deberan
ser incluidos en alguna de las siguientes categorias: 1° laborales; 2°
publicos, (AEAT, TGSS, Ayuntamientos...), 3° financieros y 4° resto
de acreedores, (art. 94.2 LC).

Asimismo, se deberd expresar el valor de la garantia constituida en
aseguramiento de los créditos privilegiados especiales, conforme a lo
establecido en el nuevo apartado 5 del art. 94 LC.

PROPUESTA DE CONVENIO.

1) Las modificaciones méas sustanciales se encuentran en el régimen
del contenido de la propuesta de convenio, (art. 100 LC).

En el apartado 1 del art. 100 LC, se elimina la limitacion maxima
de quita (50%) y espera (5 afios) y, en consecuencia, la necesidad
de autorizacion judicial para la superacion de estos limites.

En coherencia con esta modificacion, se refuerzan las mayorias
necesarias para la aprobaciéon de convenio con quitas o esperas
superiores, quedando redactado el art. 124 LC del siguiente modo:

«Articulo 124. Mayorias necesarias para la aceptacion de
propuestas de convenio.

1. Para que una propuesta de convenio se considere aceptada
por la junta serdn necesarias las siguientes mayorias:
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a) Si hubiera votado a favor del mismo, al menos, un 350 por
ciento_del pasivo_ordinario, quedardn sometidos a las quitas
iguales o _inferiores a la_mitad del importe del crédito; a_las
esperas, ya sean de principal, de intereses o de cualquier otra
cantidad adeudada, con un plazo no superior a cinco arnos; o,
en el caso de acreedores distintos de los publicos o los laborales,
a la conversion de deuda en préstamos participativos durante el
mismo plazo.

()

b) Si hubiera votado a favor del mismo un 65 por ciento del
pasivo ordinario, quedaran sometidos a las esperas con un plazo
de mds de cinco afios, pero en ningun caso superior a diez; a las
quitas superiores a la mitad del importe del crédito, y, en el caso
de acreedores distintos de los publicos o los laborales, a la
conversion de deuda en préstamos participativos por el mismo
plazo y a las demds medidas previstas en el articulo 100.

2. Lo dispuesto en este articulo se entenderd sin perjuicio de las
mayorias adicionales que, para la extension de sus efectos a
acreedores privilegiados, sean exigibles conforme a lo previsto
en el articulo 134.»

Asimismo, respecto del contenido de la propuesta de convenio, se
establece expresamente que, cuando se proponga la conversion de
los créditos en acciones y participaciones de la sociedad concursada,
se deberan adoptar los oportunos acuerdos societarios conforme a la
Ley de Sociedades de Capital, segiin las mayorias previstas para las
sociedades anonimas y limitadas, respectivamente, (art. 100.2 LC). A
nuestro juicio, esta mencion no era necesaria, por ser una obligacion
conforme a la normativa societaria.

Ademas, se incluye en el apartado 3 del art. 100 LC la posibilidad de
prever en la propuesta de convenio la cesion de bienes no afectos a
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la actividad de la concursada a los acreedores, (lo cual era ya una
practica generalizada).

2) Por otro lado, se modifica el art. 122.1 LC, estableciéndose que no
tendran derecho de voto en la junta de acreedores, ademas de los
acreedores  subordinados, aquellas personas especialmente
vinculadas con el concursado que hayan adquirido su crédito por
actos inter vivos después de la declaracion de concurso. (A nuestro
juiclo, con carécter previo a la reforma, de estos sujetos tampoco
ostentaban derecho de voto, en interpretacion de los arts. 87.6 y 92
LC).

3) Asimismo, (y sin perjuicio de la adhesioén voluntaria al convenio
de acreedores privilegiados —que se sigue manteniendo-), se afiade el
apartado 3 al art. 134 LC, que prevé la extension de los efectos del
convenio a todos los acreedores privilegiados, siempre y cuando,
voten a favor del convenio acreedores privilegiados que representen
un 60% del total en el caso de las medidas previstas en el art.
124.1.a) LC y un 75% de los acreedores privilegiados en el caso del
art. 124.1.b) LC antes transcritos.

4) Finalmente, se prevé la posibilidad de que los acreedores con
privilegio especial que se hubieran adherido voluntariamente al
convenio, o por efecto del art. 134.3 LC, puedan reanudar o iniciar
las ejecuciones de sus garantias desde la declaracion de
incumplimiento de convenio y con independencia del eventual inicio
de la fase de liquidacion.

Fase de liquidacion:

Se modifica el art. 43 LC, que regula la conservacion y
administracion de la masa activa de la concursada, asi como aquellos
actos de enajenacién o gravamen de derechos y bienes de la
concursada que han de contar o no con autorizacion judicial para su
formalizacion, introduciéndose un nuevo parrafo en el apartado 3, en

GAY CANO & PALACIN RAMOS ABOGADOS, SOCIEDAD CIVIL PROFESIONAL

La presente circular tiene cardcter informativo y no constituye asesoramiento juridico.

Reservados todos los derechos y/o transmision por cualquier medio o sistema, salvo autorizacion expresa.

5



GAY CANO
&

PALACIN RAMOS
Abogados

el que se remite expresamente, en cuanto a la transmisién de
unidades productivas de bienes o servicios de la concursada, a lo
dispuesto en el nuevo art. 146 bis, que analizaremos a continuacidn.

Con la modificacion operada en el art. 43.3 LC, podria interpretarse
que las transmisiones de unidades productivas se pueden realizar, en
todo caso, sin autorizacion judicial, si bien entendemos que, hasta la
aprobacion judicial de un convenio o la apertura de la fase de
liquidacién, si sera preceptiva la autorizacion judicial para la citada
transmision.

Se introduce el ordinal 5° al apartado 2 del art. 75 LC referente al
informe provisional del Administrador concursal, quién debera
incluir, ademas de la lista de acreedores y del inventario de bienes y
derechos del concursado, una valoracion de la empresa en su
conjunto y de las unidades productivas, bajo la hipotesis de
continuidad de la actividad y de liquidacion.

Se afiade el art. 146 bis LC, que regula determinados aspectos de la
transmisidén de las unidades productivas del concursado, y que es
consecuencia de la falta de regulacion especial al respecto hasta el
momento, ya que las cuestiones que se suscitaban en la practica
diaria, se iban resolviendo conforme a las resoluciones dictadas por
nuestros Juzgados Mercantiles.

La pauta es la subrogacion automadtica en licencias, contratos, etc,
inherentes a la unidad productiva salvo que el adquiriente diga
expresamente lo contrario respecto de algin contrato, derecho. La
redaccion literal es:

«Articulo 146 bis. Especialidades de la transmision de unidades
productivas.

1. En caso de transmision de unidades productivas, se cederdn al
adquirente los derechos y obligaciones derivados de contratos
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afectos a la continuidad de la actividad profesional o empresarial
cuya resolucion no hubiera sido solicitada. El adquirente se
subrogara en la posicion contractual de la concursada sin
necesidad de consentimiento de la otra parte. La cesion de
contratos administrativos se producird de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 226 del texto refundido de la Ley de
Contratos del Sector Publico, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre.

2. También se cederdn aquellas licencias o autorizaciones
administrativas afectas a la continuidad de la actividad empresarial
o profesional e incluidas como parte de la unidad productiva,
siempre que el adquirente continuase la actividad en las mismas
instalaciones.

3. Lo dispuesto en los dos apartados anteriores no serd aplicable a
aquellas licencias, autorizaciones o contratos en los que el
adquirente haya manifestado expresamente su intencion de no
subrogarse. Ello sin perjuicio, a los efectos laborales, de la
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores en los supuestos de sucesion de empresa.

4. La transmision no llevara aparejada obligacion de pago de los
créditos no satisfechos por el concursado antes de la transmision,
ya sean concursales o contra la masa, salvo que el adquirente la
hubiera asumido expresamente o existiese disposicion legal en
contrario y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 149.2.

La exclusion descrita en el pdrrafo anterior no se aplicard cuando
los adquirentes de las wunidades productivas sean personas
especialmente relacionadas con el concursado. »

Consideramos que esta nueva regulacion puede originar une efecto
negativo en las adquisiciones de unidades productivas, por los
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eventuales riesgos econdmicos que, en su caso, se podrian derivar
para el adquirente.

Entendemos que el Legislador, a la hora de establecer que el
adquirente asumira los créditos concursales o contra la masa
pendientes de pago a la fecha de la transmision, siempre y cuando
una disposicion legal asi lo establezca, contradice el caracter especial
de la Ley Concursal, al remitir a otras disposiciones normativas
ajenas a la propia Ley Concursal, que significativamente pueden
alterar el orden de prelacidén de pagos establecidos en la normativa
concursal.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 149 LC, al que luego nos
referiremos, llama la atencion que en el caso de que el adquirente sea
alguna de las personas especialmente relacionadas con el
concursado, (art. 146 bis.4 LC), la Ley apareja la “sancidn” de que
debera asumir los créditos concursales o contra la masa, lo cual
consideramos excesivo. (Entendemos que la finalidad de la norma es
flexibilizar el régimen de transmision de unidades productivas, si
bien se podria alcanzar el efecto contrario).

En el caso de deudas laborales y de la TGSS, la subrogacion se
produce en todo caso, exista o no “vinculacion” en los adquirientes.

Se modifica el apartado 5 del art. 148 LC, permitiéndose introducir
en el plan de liquidacién, la posibilidad de proponer la cesién de
bienes o derechos en pago o para pago de los créditos
concursales, excepto a los acreedores publicos.

Se modifica el régimen de reglas supletorias para la fase de
liquidacién, (art. 149 LC), en lo referente a la transmisién de los
bienes del concursado afectos a créditos con privilegio especial, en

funcion de si se mantiene o no el gravamen que pesa sobre ellos,
(ordinales 3, 4 y 5 del art. 149.1 LC).
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Mencion especial merece la modificacion del apartado 2 del art. 149
LC, cuya redaccidn actual es la siguiente:

«2. Cuando, como consecuencia de la enajenacion a que se refiere la
regla 1.“ del apartado anterior, una entidad economica mantenga su
identidad, entendida como un conjunto de medios organizados a fin
de llevar a cabo una actividad econdomica esencial o accesoria, se
considerard, a los efectos laborales y de Seguridad Social, que
existe sucesion de empresa. En tal caso, el juez podra acordar que
el adquirente no se subrogue en la parte de la cuantia de los
salarios o indemnizaciones pendientes de pago anteriores a la
enajenacion que sea asumida por el Fondo de Garantia Salarial de
conformidad con el articulo 33 del Estatuto de los Trabajadores.
Igualmente, para asegurar la viabilidad futura de la actividad y el
mantenimiento del empleo, el cesionario y los representantes de los
trabajadores podran suscribir acuerdos para la modificacion de las
condiciones colectivas de trabajo".

Este articulo considera, como regla general, que en la adquisicion de
una unidad productiva existe sucesion de empresa tanto a efectos
laborales, (como ya establecia la redaccion anterior), pero también
en el caso de la Seguridad Social, (que es el matiz novedoso
introducido). Ademads, conforme a estas reglas supletorias, la
excepcion de no subrogacion que podria acordar el Juez sélo se
referiria a las cuestiones laborales, por lo que entendemos que el
Juez no podria pronunciarse sobre la no subrogacioén en las cuotas de
la Seguridad Social.

Otras cuestiones:

En las Disposiciones Adicionales se contempla la creacion de un

portal de acceso telematico para facilitar la enajenacion de empresas que se
encuentren en liquidacion o de sus unidades productivas, asi como la
creacion de una Comision de seguimiento de practicas de refinanciacion y

GAY CANO & PALACIN RAMOS ABOGADOS. SOCIEDAD CIVIL PROFESIONAL

La presente circular tiene cardcter informativo y no constituye asesoramiento juridico.

Reservados todos los derechos y/o transmisién por cualquier medio o sistema, salvo autorizacion expresa.

9



GAY CANO
&

PALACIN RAMOS
Abogados

reduccion de sobreendeudamiento, que verificard el cumplimiento del
presente RDL 11/2014, y propondra al Gobierno los cambios normativos
oportunos para facilitar la reestructuracion preconcusal o concursal de las
empresas econdomicamente viables.

La Disposicion Transitoria Segunda establece que, los deudores que
hubieran celebrado acuerdos de refinanciacién homologados judicialmente
durante el afio anterior a la entrada en vigor del presente RDL, no les sera
de aplicacion la limitacion de un afio prevista en el apartado 12 de la
Disposicion  Adicional Cuarta de LC, para solicitar una nueva
homologacion judicial.

Finalmente, la Disposicion Final Primera modifica la Disposicion
Transitoria de la Ley de Sociedades de Capital, estableciéndose que queda
en suspenso el ejercicio del derecho de separacion del socio en caso de
falta de distribucion de dividendo, (art. 348 bis LSC), hasta el 31 de
diciembre de 2016.

Quedamos a vuestra disposicion para cualquier duda o aclaracion.

En Zaragoza, a 25 de septiembre del afio 2014.
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