GAyYy CANO
&

PALACIN RAMOS
Abogados

NOTA INFORMATIVA A CLIENTES 2/2012

El pasado 18 de marzo entro6 en vigor el Real Dedrey 9/2012, de
16 de marzo, de simplificacion de las obligaciowkes informacion y
documentacion de fusiones y escisiones de sociedddecapital, que
introduce modificaciones relevantes en la Ley dei€fiades de Capital
(«LSC») y en la Ley de Modificaciones EstructurgkdsME»).

|.- Modificaciones en la LSC.

La modificacion mas significativa es la regulacdmlapagina web
corporativa_y de las comunicaciones electronicascomo medios de
comunicaciéon con el socio, inclusion de publicaeony anuncios
societarios, asi como remision de documentaciafoemacion.

Se modifica el art. 11 bis y se introducen los. drister y 11 quater.

La creacion de la pagina web corporativa, (sélagabdria en las
sociedades cotizadas), se debe acordar por la, Justibirse en el
Registro Mercantil y publicarse en el BORME. La mfigecion, traslado o
supresion de la misma, sin embargo, salvo previsidmtraria en los
estatutos, es competencia del 6rgano de admind@trac

La sociedad debegarantizars la seguridad de la pagina web, el
acceso gratuito y la posible descarga e impresedo thsertado.

Los Administradores «responderan solidariamente entre si y con
la sociedad frente a los socios, acreedores, trablajes y terceros de los
perjuicios causados por la interrupcion temporal deceso a esa pagina
salvo que la interrupcion se deba a caso fortuitdeofuerza mayor. Para
acreditar el mantenimiento de lo insertado duraaktéérmino exigido por
la ley ser& suficiente la declaracion de los adsti@idores, que podra ser
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desvirtuada por cualquier interesado mediante cuigprueba admisible
en Dereche (art. 11 ter.3).

Respecto de las comunicaciones a los socios paoselctronicos,
el art. 11 quater establece que sofmdran realizarse (...) cuands socio
lo hubiera aceptado expresamemeA estos efectos, es importante para la
sociedad poder acreditar la aceptacion expresal 5ocCio).

Por ultimo, se modifica el art. 69 LSC introduciendiuevos
supuestos en los qu&o es necesario el informe de experto
independiente en el caso de lagportaciones no_dinerarias en las
Sociedades Andnimas, estableciendo los siguienpsestos:

«c) Cuando en la constitucion de una nueva sociguadfusion o
escision se haya elaborado un informe por expenttependiente
sobre el proyecto de fusidn o escision.

d) Cuando el aumento del capital social se reatioa la finalidad

de entregar las nuevas acciones 0 participacionssdages a los
socios de la sociedad absorbida o escindida y $¢eha elaborado

un informe de experto independiente sobre el ptoyde fusion o
escision.

e) Cuando el aumento del capital social se reatioa la finalidad

de entregar las nuevas acciones a los accionistala dociedad que
sea objeto de una oferta publica de adquisicioact@ones.

Il.- Modificaciones en la LME.

Los nuevos arts. 32 y 39 regulanpablicidad del proyecto y la
informacion de la fusion incluyendo la posibilidad de que se utilice la
web corporativa.

Con la reforma, se introduce la obligacion de losnkistradores de
insertar el proyecto de fusion en la pagina webladesociedades que
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intervienen en la fusion, (debiéndose publicarsee éecho de forma
gratuita en el BORME), asi como de insertar erélgima web corporativa
una serie de documentos e informes relacionados laofusion, con
posibilidad de descargarlos e imprimirlos.

Si las sociedades no tuvieran web, se mantienégahen anterior,
estando obligados los Administradores a depoditarogecto de fusion en
el Registro Mercantil y a poner a disposicién dedocios, obligacionistas,
titulares de derechos especiales y representastdgsdirabajadores, los
citados documentos e informes, que tendran derschsj lo solicitan, a su
examen en el domicilio social asi como a la enteghenvio gratuitos de
un ejemplar de cada uno de ellos.

El art. 34 modificadaexige informe_de expertocuando <alguna»
de las sociedades que participen sea andénima o corddaria por
acciones,(antes era cuando laseciedad resultantefuera de alguno de
estos tipos).

En las sociedades cotizadas, el nuevo art. 36ablese que el
balance de fusién pueda sustituirse por un infdmamciero semestral. (Se
modifica en igual sentido el art. 45.1 sobre laigga de fusion).

El nuevo art. 42 establece quel«acuerdo de fusion podra
adoptarse sin necesidad de publicar o depositar viamente los
documentos exigidos por la ley y sin informe de &mbninistradores sobre
el proyecto de fusidmuando se adopte, en cada una de las sociedades qu
participan en la fusiongn junta universal y por unanimidadie todos los
socios con derecho de voyp en su caso, de quienes de acuerdo con la ley
o los estatutos pudieran ejercer legitimamentedesecho.

Ello no obstante este mismo precepto estableceetioeno podra
restringir 4os derechos de informacién de los representanteslod
trabajadores sobre la fusion, incluida la informéisobre los efectos que
pudiera tener sobre el empleo, (»..)
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En cuantoal derecho de_oposicion _de acreedore@rt. 44), la
modificacion mas importante es la introduccionrdedvo apartado 4:

«Si la fusién se hubiera llevado a efecto a pesat dgrcicio, en
tiempo y forma,del derecho de oposicion por acreedor legitinsin
observancia de lo establecido en el apartado aaterl acreedor que se
hubiera opuesto podra solicitar del Registro Merd¢iren que se haya
inscrito la fusién que, por nota al margen de lasaripcion practicada, se
haga constar el ejercicio del derecho de oposiciéon

El Registrador practicard lanota marginal si el solicitante
acreditase haber ejercitado, en tiempo y formadeiecho de oposicion
mediante comunicacion fehaciente a la sociedachdpie fuera acreedor.
La nota marginake cancelara de oficio a laseis meses de su fecha, salvo
gue con anterioridad se haya hecho constar por awbn preventiva, la
interposicion de demanda ante el Juzgado de lo Merd contra la
sociedad absorbente o contra la nueva sociedadaengue se solicite la
prestacion de garantia del pago del crédito conferm lo establecido en
esta ley.

Antes, la fusion no podia llevarse a cabo a eféeasta que se
garantizasea satisfaccion del acreedop>se prestase fianza solidaria por
entidad de crédito. Aunque esta obligacion se raaaten el apartado 3, la
realidad es que se modifica sustancialmente ehegianterior.

En el supuesto de la absorciongieiedad participada al 90% el
nuevo art. 50.2 permitegg los socios que manifiesten su voluntad de
transmitir sus acciones o0 participaciones,«solicitar del registro
mercantil correspondiente al domicilio de la so@ddabsorbente la
designacion de un auditor de cuentas, distintoddgela sociedad, para que
determine el valor razonable de sus acciones o0 participaciones»
(anteriormente solo tenian la opcidon de ejerciéar dcciones judiciales
correspondientes, que en la actualidad también satiene como
alternativa).
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El art. 51.1 incluye la posiblgublicacion del proyecto de fusion en
la pagina web de la sociedad en consonancia con las modificasion
introducidas en la LSC ya mencionadas.

Os recordamos que sigue sin adaptarse el Reglardehtegistro
Mercantil, razén por la cual muchos de los requssiy formalidades
exigidos por éste, no son aplicables hoy.

Quedamos a vuestra disposicion para cualquier tarsaclaracion.

Zaragoza, a 10 de abril del aino 2012.
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